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1. Opis organizacji Grupy Kapitatowej

Relpol .A. jest jednostkdominupca w grupie kapitalowej liczcej aktualnie 7 spotek, z czego
1 znajduje s w stanie likwidacji. W grupie kapitalowejas2 spotki krajowe i 5 spoétek
zagranicznych. Spotki krajowe zajmugic produkc komponentow automatyki przemystowej.
Wsrod spotek zagranicznych jest 1 spotka produkcginantaz wyrobow), 3 spotki dystrybucyjne
i 1 spétka w likwidacji (dystrybucyjna).

Opis spotek i struktura GK przedstawiona zostatanfermaciji dodatkowej do sprawozdania
skonsolidowanego za | péirocze 2017 r.

2. Opis podstawowej dziatalndci Grupy Kapitalowe]

Grupa kapitatowa zajmuje ¢siprodukcy i dostarczaniem na rynek polski i rynki zagran&zn
wyrobow automatyki przemystoweja$o rézne r&nego rodzaju wyroby, w szczegoheorozne
typy przekanikéw jak np.: przekaniki miniaturowe, subminiaturowe-sygnatowe, przeloye,
interfejsowe, czasowe, programowalne, dla systerfwdowoltaicznych, instalacyjne, nadzorcze,
potprzewodnikowe, gniazda wtykowe do przakiédw i itp.

Przekaniki odgrywap wazng role w procesach przemystowych.a Sone elementami
pasredniczcymi, wykonawczymi lub sygnalizacyjnymi w sterowaniktadami elektrycznymi w
roznego rodzaju ugdzeniach. Przekaiki otwierap i zamykaj obwod elektryczny w celu
oddziatywania na prgdnnych uradzex w tym samym lub innym obwodzie.

Relpol S.A. jest jednosikdominupca w grupie kapitalowej. Relpol S.A. od 50 lat zajewge
produkcp przekanikow i gniazd wtykowych do przekaikow. Jest on w czotowce napiiszych
europejskich producentéw przekakow i liderem na krajowym rynku producentéw
przekanikow, a take producentéw detektorow promieniowania radioakiggm

Okoto czterech tysty specjalnych wersji przekaikow i gniazd produkowanych przez geup
kapitatowy znajduje zastosowanie w wielu obszarach przemgptuautomatyce przemystowej
I energetycznej, energoelektronice, elektroniceiprgstowej i ytkowej, telekomunikacji, AGD,

fotowoltaice, motoryzacji itp.

Od 2000 r. grupa produkuje réwaistacjonarne monitory promieniowania i cyfrowe epsy
zabezpiecze sredniego napcia CZIP. Stacjonarne monitory promieniowania (tZwamki
radiometryczne SMP), magby¢ stosowane na lotniczych, morskich i drogowych griach
granicznych, na sktadowiskach odpadow, w zaktagezbrobu ztomu, centrach logistycznych, a
takze na obiektach sportowych i innych miejscach, gdzieze wyshpi¢ promieniowanie
radioaktywne gamma-neutronowe. System bramek ragrgoznych SMP wykrywa nawet
najmniejsze iléci materiatow, ktére magby¢ przeznaczone do wykonania brogdijowe;.

Innego typu produktem jest CZIP-PRO. Jest to systgfmowych zabezpieche automatyki,
pomiaréw, sterowania, rejestracji i komunikacji él@ergetyki zawodowej i odnawialny¢hodet
energii jak farmy wiatrowe, elektrownie wodne, fgrfiotowoltaiczne. System ten przeznaczony
jest do obstugi pdl stacji rozdzielczyéhedniego nagicia w zakresie zabezpiegzeautomatyk
stacyjnych, funkcji sterowniczych, pomiarow, konkawji i rejestracji.



Ze wzgkdu na skal produkcji, najwgksze znaczenie mgjprzekaniki miniaturowe i prze-
mystowe, nagpnie gniazda wtykowe do tych przekékdéw oraz pozostate wyroby jak CZIP-y,
monitory promieniowania i inne.

2.1 Podstawowe grupy asortymentowe dziataldoi operacyjnej grupy kapitatowej:

przekazniki przemystowe znajdujce zastosowanie w uktadach automatykiadezn

i linii technologicznych oraz przemystowych uktatdwezpieczéstwa i sygnalizacii,
przekazniki miniaturowe i subminiaturowe stosowanegw uktadach elektronicznych,
telekomunikacyjnych, uktadach automatyki, ggdzeniach pomiarowych i transpor-
towych,

przekazniki interfejsowe stosowane g w ukladach automatyki przemystowej jako
elementy separacji galwanicznej,

przekazniki samochodowestosowaneagsw obwodach elektrycznych samochodow (np.:
lampach, zamkach centralnych, uktadach ogrzewarnieaieraczkach, kierunkowskazach,
itp.)

przekazniki poétprzewodnikowe i przetaczniki stosowane g w réznych uktadach
elektronicznych i telekomunikacyjnych, wgdzeniach pomiarowych, wdzeniach
medycznych, transportowych,

przekazniki programowalne stosowane g w ukladach automatyki, wdzeniach
transportowych, maszynach steaych procesami technologicznymi,

przekazniki solarne stosowane g w inwerterach systemow solarnych. Dodatkowo
przekaniki te znajdug zastosowanie w tadowarkach samochodow elektrydenyc
i hybrydowych.

przekazniki instalacyjne, czasowe i nadzorczestosowane gsw uktadach automatyki
oraz instalacjach domowych, uktadach kontrolno-@sowych, do nadzoru parametréw
silnikdbw, przekaniki do systeméw solarnych magp zastosowanie w ukladach
inwerterOw solarnych,

gniazda wtykowe do przekanikbw umaziwiajace wytkownikowi wybor sposobu
pofaczenia przekanika i moduty,

CZIP -systemy cyfrowe zabezpiedzeautomatyki, pomiaru, sterowania, rejestracji
i komunikacji wykorzystywane w rozdzielniagtedniego nagiia,

systemy automatyki samoczynnego zstzania rezerwy stosowane jako gotowe
systemy zarmzania zanikiem nagtia zasilania w uktadach niskiego ngpa,

stacjonarne monitory promieniowania gamma | neutromwegq znajdujce
zastosowanie madzy innymi na przégiach granicznych, lotniskach, wysypiska&ohieci,
pozostate wyroby np.: ograniczniki przepé, styczniki, przekaniki termiczne,
wytaczniki silnikowe, przedczniki, zasilacze impulsowe.

towary handlowe stanowgce uzupetnienie i poszerzenie oferty handlowej.



Przyktadowe grupy wyrobow

Przekaniki miniaturowe Monitory promieniowania CzZIP

Poza dostaw produktow i towardéw, grupa kapitalowa oferuje klem wsparcie
techniczne, serwis i doradztwo oparte na bogategmy i ddwiadczeniu.

Dziatalng¢ handlowa prowadzona jest poprzez ésieurtowni, bezpgérednie dostawy do
producentow, zakltadow ustugowych i odbiorcow detadiich oraz przez sklep internetowy.

2.2 Certyfikaty jako sci i bezpieczéstwa

Wyroby grupy kapitatowej trafigjdo blisko 50 krajowéwiata. Sprzedapoza Polsk stanowi ok.
72% sprzeday ogbétem. Ze wzgldu na tak szeroki rynek zbytu, jakowyrobow jest jednym z
priorytetdw dziatalnéci produkcyjnej grupy kapitatowej. Wyroby grupy kigbowej posiadaj
rozne certyfikaty jakéci i bezpieczéstwa potwierdzajce spetnienie wymagaobowizujacych w
krajach odbiorcow wyrobow jak np. adizynarodowy VDE, kanadyjski UL, ukreki UA,
zgodndci Unii Celnej EAC na terenie Rosji, Biatorusi i Kachstanu, LR dotygzy wyrobow do
zastosowa w srodowisku morskim, deklaracja zgodeoz dyrektyws RoHS2011/65/EU.
Projektowanie, wytwarzanie i sprzedaryrobow odbywa i w spoice zgodnie z wymaganiami
normy EN ISO 9001:2009 i PN-EN I1SO 14001:2005 zind&vanego systemu zadzania jaké¢

* srodowisko.

3. Ocena aktualnej i przewidywanej sytuacji Relpol S.A i Grupy kapitatowej

Sytuacja grupy kapitatowej jest stabilna. Pomimayrhujgcego s¢ stabego popytu w kraju, na
wyroby grupy wykorzystywane w sektorze energetyoznyi elektrotechnicznym, co
spowodowane jest niskimi nakladami na inwestycjg/eh sektorach oraz z wgi jeszcze trudm
sytuacy gospodarczw Rosji i na Ukrainie, skonsolidowane przychodyspezeday osiagnicte w

| potroczu 2017 roku okazatyesivyzsze od bardzo dobrego potrocza 2016 g iekordowe w
historii dziatalndci grupy kapitatowej.

Z perspektywy kolejnych miegty mazna stwierdzi, ze sytuacja polityczna i gospodarcza na
Ukrainie nie miala jakiegonegatywnego wptywu na dziataktospotki DP Relpol Altera. Spotka
ta prowadzi dziatalné produkcyjm w obwodziezytomierskim, w potnocnérodkowej czsci
Ukrainy i produkuje na zlecenie Relpol S.A. Prodekc dostawy realizowanegszgodnie z



planem. Negatywnie na jej wyniki wphyla sytuacja na rynku walutowym i spagtaj kurs
dolara. DP Relpol Altera jako eksporter ustug ptaggynych stosuje ceny w USD, a koszty
ponosi w hrywnach, zatem spadek kursu dolara zswaejej mare i zysk netto. W | potroczu
2017 r. spotka osgreta przychody ze sprzeddaw wysokaci 1.426 tys. zt i poniosta stgahetto

w wysokaci 93 tys. zt.

Z sytuacy na rynku rosyjskim zmagaesRelpol Eltim. Pomimo riszych nk w | pétroczu 2017 r.
przychodéw ze sprzedw i zysku netto sytuacja spotki jest stabilna. Wpdiroczu 2017 r.
osiggrneta ona 4.914 tys. zt przychodow ze sprzgdaypracowujc 75 tys. zt zysku netto. Spotka
regularnie wyptaca dywidegdW Il potroczu 2016 r. wyptacita dywidead zysku za | potrocze
2016, a w Il pétroczu 2017 r. wyptaci dywidenzl Il pétrocze 2016.

Pozostate dwie spotki zagraniczne, Relpol M nad@iai i Relpol Altera na Ukrainieg spotkami
0 mniejszym znaczeniu dla dziatabeo grupy kapitatowej. Osgaja niewielkie przychody i
niewielkie zyski lub straty netto.

Stabilna jest réwniesytuacja polskiej spotki Relpol Elektronik, prodygcej na zlecenie Relpol
S.A. Przychody spotki ksztatjsic na poziomie ponad 3 min zt rocznie. W | potrocOL1?2 r.
wyniosty one 1.545 tys. zt. Spétka zakayta pétrocze ze strahetto w wysokéci 68 tys. zt.

Przy aktualnej sytuacji rynkowej, przewidywana syfja spotek kapitatowych w 2017 r. nie
powinna ulec wgkszym zmianom.

Wiecej informacji poniej, w punktach omawiggych poszczegolne obszary dziatglrio

3.1. Rynek przekanikow i automatyki przemystowej

Przekaniki elektromagnetyczne produkowang sd dziesitkéw lat i wchz uznawane $ za
produkty perspektywiczne. Ze wedu na posiadane mlbwvosci technologiczne i obszary
mozliwych zastosowdé nie maj one prawdziwej konkurencji, chav niektérych obszarach mag
konkurowa z potprzewodnikami. Wyroby teg $cisle zwigzane z rozwojem gospodarki. Wzrost
inwestycji nakeca rynek przekaikdw a maliwosci zastosowa tych wyrobéw § bardzo
szerokie. Przekaiki sa niezasipionym elementem w automatyce przemystowe;j.

Przekaniki przestag petnic wytacznie proste funkcje i stawiagsprzed nimi coraz wksze
oczekiwania. Dziki swoim unikalnym cechom przekaiki s3 powszechnie wybierane jako
niezasgpione elementy wykonawcze. Znalazly one zastosavami wielu r@nego rodzaju
instalacjach, w umgzeniach i maszynach oraz komponentach automatsyenp/stowej, w
automatyce budynkowej, centralach klimatyzacyjnychventylacyjnych, szafach sterowania
oswietleniem, rozdzielniach gtéwnych, brgn samochodowej, AGD, fotowoltaice i w wielu
innych. Coraz agciej znajdug zastosowania w biurach, domach i mieszkaniachjegtez
konieczndci stawiania wielkiej rozdzielnicy zapewniajysoki stopié zautomatyzowania.

Zdaniem analitykow braty $wiatowy rynek przekanikdéw jest bardzo dty. Ze wzgédu na
wystepowanie wielu rénych grup przekaikéw, r&nie wyghdajg szacunki tego rynku. Dla
przyktadu globalny rynek przekaikow ochrony ma wzrosi z 3,31 miliardow dolarow w 2016 r
do 4,54 miliardéw dolaréw w 2021'r.

1 http://www.prnewswire.com/news-releases/global-grtve-relay-market---estimated-to-reach-usd-33tisbiin-
2016-300232630.html




Analitycy przewiduy rowniez dalszy sukcesywny wzrost rynku automatyki przemwsi.

Wedlug raportu Transparency Market Researghiatowy rynek urzdzen automatyki
przemystowej na koniec 2024 r. wyniesie 352 miladblaréw. Wielkd¢ tego rynku w 2015 r.
wynosita 183 miliardy dolarowSredni roczny wzrost prognozowany jest na poziom@&«?

4. Omoéwienie podstawowych wielkéci ekonomiczno-finansowych i istotnych zdarae
majacych wplyw na dziatalngé Grupy kapitatowe].

W ocenie Zarzdu jednostki dominggcej sytuacja Relpolu i catej Grupy kapitatowej jestora.
Pierwsze potrocze 2017 roku pod wagm osignictych przychoddéw okazato esilepsze od
oczekiwa. Grupa kapitalowa uzyskata rekordowe w historiiniky sprzeday poétrocznej, ale
nizszy byt zysk netto. Najwkszy udziat miata w tym spotka Relpol S.A.

4.1 Wybrane skonsolidowane dane finansowe

WYSZCZEGOLNIENIE | péirocze 2017 r. | | péirocze 2016 r.
Przychody ze sprzedaw tys. zt 62 759 61 236
Zysk brutto na sprzedg w tys. zt 13902 | 15 324
Mar:za brutto na sprzedy (%) 22,2% | 25,0%
EBITDA w tys. zt 7158 | 8 400
Marza EBITDA (%) 11,4% | 13,7%
EBIT w tys. zt 4207 | 5490
Marza EBIT (%) 6,7% | 9,0%
Skonsolidowany zysk netto 3099 | 4731
Marza zysku netto 4,9% | 7,7%
Zysk netto przypadagy
akcjonariuszom jednostki 3069 4 587

dominupcej w tys. zt

W stosunku do | p. 2016 r. przychody ze sprzgdazrosty o 2,5%. Tak wysoki poziom
przychoddow nie przekyt si¢ na wzrost zysku netto. Wyniki aginicte przez grup kapitatowg w
| potroczu 2016 roku byty bardzo dobregwibaza ustalona dla wynikow roku 2017 jest wysoka.
Marze i zysk netto okazatygnizsze nk w | pétroczu 2016 r. Ziyto si¢ na to kilka czynnikéw, a
w szczegolngci wzrost kosztow produkcji spowodowany wzrostensAdw pracy, wzrost cen
zakupow spowodowany wzrostem cen surowcow i madsvianizsze kursy walut oraz stabsze
niz w | potroczu 2016 r. wyniki spotek zaieych.

W | potroczu 2016 r. wygpity dodatnie ranice kursowe, ktore poprawity wynik o 378 tys. a.,
w | potroczu 2017 r. zmniejszyty one wynik finanspw 494 tys. zi. Zatem utrata zysku netto w
poréwnaniu do | p. 2016 r. z tyt.zdic kursowych wyniosta 872 tys. zt. Takie wahanigksirsow

2 https://www.automatyka. pl/wiadomosci-i-komunikamggnozy-dla-rynku-automatyki-przemyslowej-120706-
10?refo=eb&refa=ha685




walut wpisane $w biznes spotek, w ktérych eksport stanowiylwdsetek w strukturze catej
sprzeday.

Aktualnie poziom skladanych zamowigest stabilny, z tendengjrosraca, szczegolnie wod
nowo pozyskanych klientow. Poziom sprzedana rynki europejskie jest bardzo wysoki.
Dynamicznie rénie sprzeda do Azji. Nizsza sprzedana rynku krajowym wynika ze zmiany
asortymentu sprzedp oraz obserwowanego spowolnienia w lisanelektrotechnicznej i
energetycznej w zakresie inwestycji, gdzie wykotpwsne 8§ wyroby spotki. Wecej informacii i
doktadna struktura sprzedaznajduje s w nocie 2 sprawozdania skonsolidowanego.

Pomimo ogdlnie pozytywnych informacji rynkowych, iic brakuje wyranego aywienia na
Ukrainie i w Rosji. G§boki kryzys kraje te majza sob, ale wskaniki ekonomiczne, pomimo
niskiej bazy nie g zadawalajce. Przychody spétki w Rosji siizsze od oczekiwa Jeli chodzi o
Ukraine to wazne, ze monta i dostawy wyrobow odbywajsic zgodnie z planem i wedtug
ustalonych norm jak@iowych. Jest to bardzo istotne, gdgtbwnym celem grupy kapitatowej
jest produkcja wysokiej jakai wyrobdw i zabezpieczenie ptynitd dostaw dla jej odbiorcow.

Podsumowujc wyniki grupy kapitalowej oggnicte w | potroczu 2017 mima stwierdat, ze
wzrost kosztow dziatalrdgi grupy kapitatowej wynika z sytuacji rynkowejeaalenej od grupy,
I Co najwaniejsze, nie wynika to z dziataniespodziewanych. Aktualnie podejmowane sadal
beda podejmowane rine dziatania efektywrigiowe.

4.2 Otoczenie makroekonomiczne

Sytuacja gospodarcza w kraju i fwaiecie ma wptyw na dziataldé grupy kapitatowej. Dla grupy
kapitatowe] najwgksze znaczenie ma sytuacja w Polsce i Europie, zgkedlu na fakt,ze na te
rynki trafia 90% sprzeds. Sytuacja w Europie jest dobra, chaciaystpuje zr&nicowanie
pomiedzy krajami. Wiele dayczenia wciz pozostawia sytuacja w kraju, szczegoélnie w obgzarz
naktadéw na rozwdj i inwestycje.

Wskaznik PMI informujacy o kondycji sektora przemystowego w strefie emymiost w lipcu
2017 roku 56,6 pkt (52 pkt w VII 2015)Najwyzszy wskanik odnotowano w Niemczech (58,1),
w Austrii (60,0) i w Holandii (58,9). We Francji wiost on 54,9 pkt a we Wtoszech 55,1 pkt. W
Polsce PMI w lipcu spadt do 52,3 pkt, z 53,1 pktcmerwcu 2017. Byt ponej sredniego
wskaznika w strefie euro. Wykazat on najwolniejszy oémiu miesecy wzrost w polskim
sektorze przemystowym. Gtéwnym powodem byto ostaieievzrostu liczby nowych zamowie
oraz wolny wzrost wielkéi produkcji. Warté¢ wskanika powye] 50 wskazuje na popraw
warunkéw dla prowadzenia dziataked gospodarczej.

3 https://www.markiteconomics.com/Survey/Page.mvg8iReleases
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Wskaznik PMI dla gospodarkiwiatowej, wzrost w lipcu 2017 r. do 52,7 pkt, z &2pkt
osiggnietych w czerwcu2017 i zawdzjcza to gtownie krajom europejskim

Najwazniejszy wptyw na wyniki Grupy kapitalowej ma jedikes dominujca Relpol S.A. Udziat
sprzeday spotki matki w przychodach grupy wynosit 93,6%.przypadku wyniku netto, to zysk

netto spotki matki przewagzyt zysk netto grupy kapitatowej (po dokonaniu eidar
konsolidacyjnych).

Istotny wptyw na wyniki grupy kapitalowej ma sytyama rynku walutowym. Eksport stanowi
72% sprzeday, z czego okoto 64% realizowana jest w euro. Pat@svaluta to gtownie USD. Ze
wzgledu na wysol niepewné¢ oraz zmienn& kursu PLN/GBP zwizarg z Brexitem,
w | potroczu 2017r. Relpol S.A. zmienita z GBP ndFEwalut handlow dla klientéw z Wysp
Brytyjskich. Spotki zagraniczne, poza DP Relpolehdt, generyj obroty w ich rodzimej walucie
tj. w rublach i hrywnach.

Wyzsze kursy walut, to z jednej strony iye przychody ze sprzega ale z drugiej strony
wyzsze koszty zakupu niektdrych materialtdbw produkecginypochodacych z importu. Przy
aktualnej strukturze sprzedai poréwnaniu strumieni przychodow i wydatkéw wahvych,
naleey stwierdzé, ze wyzsze kursy walut maj wickszy wplyw na wzrost przychodow ze
sprzeday niz na wzrost kosztow produkcji. Utrzymagly sk wysoki poziom eksportu pozwala
pokry¢ wydatki walutowe i wygenerowtanadwyke walut.

W produkcji przekanikbw wykorzystuje s tworzywa sztuczne oraz detale z zawaip
surowcow takich jak mieq srebro, zioto. Pierwsze poirocze 2017 r. pod wdegh cen
podstawowych surowcow produkcyjnych byto dla grukgpitalowej mniej korzystne i
| pétrocze 2016 .

Opierapc sk na powyszych informacjach i danych makroekonomicznych kegaobserwujc
poziom naptywajcych zamdwié oraz wyniki spotki i grupy kapitatowe] aginiete w pierwszym
potroczu 2017 r., Zagd jednostki dominujcej ocenia,ze przy braku niespodziewanych
I nieplanowanych wydarae drugie potrocze 2017 r. powinnodgodobne.

Doktadne omowienie wynikbw grupy kapitalowej i pozegoinych jej dziatalnwi
zaprezentowano w skonsolidowanym sprawozdaniu $ioagm.

4 https://www.markiteconomics.com/Survey/Page.mvaSiReleases
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Omowienie waniejszych czynnikbw makroekonomicznych wywiamgjch wptyw na dziatalng
i wyniki grupy kapitatowej:

a) poziom kurséw walut.

Bioragc pod uwag fakt, iz okoto 72% przychodow ze sprzegapochodzi z rynkow
zagranicznych — jednym z w@iejszych czynnikbw makrootoczenia jest sytuacjaryrku
walutowym, a w szczegoldo kurs EUR/PLN i USD/PLN. Stabilny poziom kursowahwt
obcych wzgidem ziotébwki, zmniejsza wahania poziomu wyniku fisawego grupy
kapitatowe].

Generalnie wzrost kursu walut obcych ma zarownoyyeny jak i negatywny wptyw na
wyniki finansowe. Pozytywnie wptywa to na wzrostzpomu przychodoéw uzyskiwanych w
eksporcie, ale negatywnie na wzrost kosztow zalayowcow do produkcji oraz towaréw
handlowych, ktére pochodz importu. W przypadku grupy kapitatowej saldd jgsdatnie i
wystepuje nadwyka walut uzyskiwanych w eksporcie. Zakupy surowcowowarow
pochodzcych z importu pokrywanesvalutami pochodgcymi z eksportu.

Najwigkszy udziat w sprzedg ma rynek europejski, a zatem istotny jest poziomahania
kursu euro. A kurs euro, jak pokazuje paly wykres, ulegat w ostatnich latachzgon

wahaniom osigagc najnizszy poziom w Il kw. 2017 r. Ostatecznieedni kurs euro w |
pétroczu 2017 r. byt 0 3,0% z8zy niz w tym samym okresie roku 2016.

Sredni kurs EUR w okresie od 04.01.2016 r. do 3Q067 .

Kurs Srednl EUR - Znaleziono 377 notowan

ddazs. |\

|
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e A
\f FatTuREET

+.2307] r’\vﬁw I

A4A73T i i
2016-01-04 2016-06-30 2016-12-27 2017-06-30

Zrodto: http://kursy-walut-wykresy.mybank.pl/

Wabhania wystpowaty rownie w przypadku kursu USD. Kurs tej waluty, co widaa
ponizszym wykresie, podobnie jak euro wimée spadat w | pdtroczu 2017 r. ggajgc swoje
minimum w czerwcu 2017 r. na poziomie 3,7062 zt.kBMaum notowéa EUR jak i USD
przypadto na grudzie2016 r. Ostateczni@edni kurs dolara w | potroczu 2017 r., byksuy
0 1,0% w stosunku do tego samego okresu roku 2016.

Okoto 64% przychodéw grupy kapitatowej uzyskiwanyest w EUR, 7% w RUB (po
korektach konsolidacyjnych) i 4% w USD.
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Sredni kurs USD w okresie od 04.01.2016 r. do 3Q067 .

Kurs srednl LUSD - Znaleziono 377 notowan
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Zrodto: http://kursy-walut-wykresy.mybank.pl/

Zupetnie inaczej i kurs euro i dolara wygtla wykres kursu rubla. Kurs waluty rosyjskiej od
stycznia 2016 r. odrabiat straty. Maksimum notaovpazypadto na | kw. 2017 r. po czym rubel
stracit nieco na wartai. W | potroczu 2017 rsredni kurs rubla byt 0 17,6% vigzy odsredniego
kursu rubla w tym samym okresie 2016 r. Przychodyullach uzyskuje spoétka rosyjska, a
nastpnie w sprawozdaniu skonsolidowanymane przeliczane na PLN. Im wszy kurs rubla,
tym korzystniej wychodzi przeliczenie w sprawozdeskonsolidowanym.

Sredni kurs RUB w okresie od 04.01.2016 r. do 3@067 r.

Kurs sredni RUEB - Znaleziono 377 notowan

0.07171

00667

0.0623 |

00578

0.0534

0.0490}, | | .
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Zrédto: http://kursy-walut-wykresy.mybank.pl/

Wyraznym wahaniom w 2016 r. ulegata waluta ukskia. Najwysze notowania hrywna
osiagreta w styczniu 2016 r. a najisze w czerwcu 2017 r. W gaizyczasie waluta ta dwukrotnie
probowata odrolgi straty. Ostatecznie kurs hrywny w | pétroczu 201byt 5,0% niszy ni
w | potroczu 2016 r. Dziatalrsé na Ukrainie prowadzdwie spotki zalene, z czego spotka DP
Relpol Altera obgta jest konsolidagj
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Sredni kurs UAH w okresie od 04.01.2016 do 30.067201

Kurs srednl UAH - Znaleziono 377 notowan
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Zrédto: http://kursy-walut-wykresy.mybank.pl/

b) poziom cen surowcéw.

Podstawowe surowce wykorzystywane do produkcji kazgkéw to mied, srebro, zioto,
tworzywa sztuczne i stal. Znajdupic one w wykorzystywanych do produkcji przek&ow
stykach, téamach i drutach nawojowych. Ceny surowcow stamoistotny udziat w kosztach
sprzedanych produktow. Ceny miedzi w catym 201&mzymywaty s¢ na poziomie riszym ni

w | pétroczu 2017 r. Nieco inaczej ksztattowaly seny ztota i srebra, ktére wahajic aktualnie
na poziomie mszym ni w Ill kw. 2016 r., kiedy to ogpaly swoje maksima. Wzrost cen
surowcow niekorzystnie wptywa na wyniki spotki iugy kapitatlowej obriajac rentownéé
sprzeday. Wahania cen podstawowych surowcéw prezergapizsze wykresy.

Ceny miedzi - Londyn (w USD za ten

G6156.004
5052.06
5748.11+4

5344.174
5340224
53136.28+4
4932.334
47282.294

4524444

432050
15/07/20 15/09/18 15/1117 16/0117 16/03/17 16/05/17 18/07/16 16/09/14 16/11/14 17/01/13 17/0%/15 17/05/14 17/07/14
Zakres danych - od: 2015-07-20 do: 2017-07-14
Pierwszy:5 446,00 Min:4 320,50 Max:6 156,00 Ostatni:5 880,50

Zrédto:http://www.inwestinfo.pl/surowce/notowania-surowdawkres/Miedz.htm?wykres=24
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Ceny srebra — Londyn (w USD za ugjcj

20,63
19 .86
19.10
18,33
17 .56
16.79
16,02
15,254

14,409

12,72

15/07/06 15/09/04 151104 16/01/03 16/03/04 16/05/04 18/07/04 16/058/02 1&/11/02 17/01/01 17/03/02 17/05/03 17/07/03
Zakres danych - od: 2015-07-06 do: 2017-07-03
Pierwszy:15,73 Min:13,72 Max:20,63 Ostatni:16,13

Zrodto: http://mww.inwestinfo.pl/surowce/notowania-surowdamkres/Srebro.htm

Ceny zilota — Londyn (w USD za urgj

1366.84-
1331.794
120674
1261.69-
1226 64
1191.60-
1156.55+
1121.50+

1086.45+

1051.40-

15/07/06 15/09/04 15/11/04 16/01/03 16/03/04 16/05/04 16/07/04 16/09/02 16/11/02 17/01/01 17/03/03 17/05/03 17/07/03
Zakres danych - od: 2015-07-06 do: 2017-07-03
Pierwszy:1 169,69 Min:1 051,40 Max:1 366,84 Ostatni:l 219,34

Zr6dto: http://mww.inwestinfo.pl/surowce/notowania-surowdamykres/Zloto.htm

c) Koszt finansowania zewrtrznego

Kolejnym czynnikiem wptywajcym na wyniki grupy kapitalowej jest systematyczwyrost
kosztow pozyskania piegdza na rynku. Bigc po uwag fakt, ze cz$¢ maptku grupy
kapitatowej finansowana byta kapitatem odsetkowyosrace stawki WIBOR zwjikszajp koszty
finansowe. Do kosztow finansowania zestvanego zalicza gi koszty odsetek od kredytow,

odsetek od leasingu oraz inne koszty poniesion&viyzku z payczaniemsrodkéw piengznych
na finansowanie dziatal§o operacyjnej i inwestycyjnej.
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d) Koszty pracy

Istotne zmiany zachodzréwniez na rynku pracy. Roankoszty robocizny w miejscach
prowadzenia przez grggxapitatows dziatalngci produkcyjnej. W celu ograniczenia tych kosztéw
I zapewnienia elastyczia zatrudnienia pracownikow produkcyjnych. Spotkigkie korzystaj z
outsourcingu pracowniczego.

4.3 Dziatalnag¢ handlowa i marketingowa

W pierwszym potroczu 2017 roku Grupa Kapitalowaagsita 2,5% wzrostu sprzeépa
wzgledem analogicznego okresu roku ubiegtego. Wzrost wstgenerowany zostat di
eksportowi, gdzie dynamika wyniosta 4,4%. Wzrogtrzeday odnotowalimy do wielu krajow
Europy, Azji i Ameryki Potudniowej. Zdecydowaniejwackszym partnerem handlowym Grupy
Kapitalowe] pozostaj Niemcy, ktére stanowi 33,7% catéci sprzeday eksportowej. W
pierwszym potroczu 2017 r. po raz pierwszy od wialuodnotowakmy na tym rynku niewielki
spadek sprzeds. Rynek niemiecki jest przedmiotem intensywnychialdd w kierunku
pozyskania nowego biznesu, ce@dbie oddziatywd na sprzeda w najblizszych okresach
sprawozdawczych. Obiecage wyniki osagrelismy na rynku Europy Wschodniej (Biatgtu
Estonia). Zarad jednostki dominujcej uwaa, ze mae to by pocatek trendu wzrostowego w
tym regionie.

W obszarze sprzedép krajowe] odnotowadimy 2,1% spadek wzgllem analogicznego okresu
ubiegtego roku. Spadek odzwierciedla ogélny trenghkowy obserwowany w brag
elektrotechnicznej, a zwtaszcza w sferze dystrybugjtowej. Ponadto na zapotrzebowanie rynku
wplywa znacgce zmniejszenie inwestycji w sektorze energetykivadowej, zwlaszcza w
zakresie modernizacji infrastruktury sieciowe;.

Zmiany kursowe wpltywape w istotny sposob na wyniki sprzegaraz matowos¢ nie byty dla
Grupy kapitatowej sprzyjage. Spadek kursu Euro oraz innych walut, w ktéryatliczane s
transakcje (USD oraz GBP), w odniesieniu do | pf#eo 2016 miaty niekorzystny wpltyw na
wartas¢ sprzeday eksportowej stanowtcej 72% obrotu.

Dziatalng¢ marketingowa koncentrowataesigtdwnie na promocji Spotki oraz na nowych
produktach wprowadzonych do oferty sprzewee]. W pierwszej potowie tego roku
rozpoczlismy duy projekt wdraenia produktéw z zakresu Aparatury Modutowe] w
nowoczesnej wersji wzornictwa przemystowego i bmjdefektywny kosztowo w procesie
produkcyjnym. Projekt podzielony jest na klika etapi bedzie kontynuowany w drugim
potroczu 2017 oraz w roku 2018. Nasze produkty gmemvalimy na targach zagranicznych i
krajowych oraz w reklamach i artykutach w prasiarbowej. Istotnym elementem promocj s
organizowane przez nas w kraju szkolenia technicBneeznaczonegsdla r&nych osoéb i firm
zainteresowanych obszarami i #iwosciami zastosowania przekakow. § to najczsciej
uzytkownicy, projektanci, konstruktorzy a tak sprzedawcy tych wyrobdéw. Otrzymupni
niezkydng techniczp wiedz o przekanikach, ich cechach charakterystycznych elimesciach
zastosowania. Jest to jeden z kluczowych elemebt@ewaniagwiadomdaci marki na rynku.

Analizujac sprzeda w minionym poétroczu, struktgr klientow i produktow oraz wielka
zamoéwig wptywajacych, a take opieragc sk na informacjach od naszych statych zagranicznych
I krajowych partnerow handlowych, jestey spokojni co do oceny przysziej sytuacji w ekspor
lecz ostrani, co do oceny sytuacji w kraju. Na rynkach eksmpoych, gdzie trafiagj nasze
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wyroby, wzrostowy trend powinien zoétautrzymany. Sukcesywnie pozyskujemy nowych
klientow a poziom zamodwie wptywajacych od statych klientow przekonuje nas drugie
potrocze powinno by rownie dobre. W kraju obserwujemy spowolnieniesfiabienie popytu w
brarvy elektrotechnicznej i energetycznej. Trudno jesinpznacznie stwierdziczy jest to trend
krétko czysredniookresowy.

Przychody ze sprzeéa
w tys. zt
Tresé Rok Zmiana
| P 2017 | P 2016

Wyroby i ustugi 49 794 48 472 +2,7%
Towary i materiaty 12 965 12 764 +1,6%
Razem 62 759 61 236 +2,5%
Polska 17 316 17 694 -2,1%
Rynki zagraniczne 45 443 43 542 +4,4%
Razem 62 759 61 236 +2,5%

Geograficzna struktura sprzegiagrupy kapitatowej w | pétroczu 2017 r.

A ‘:l-’— 3
r 4 .
S a“‘}" .

Europa Azja
85.74% 11,59%
Afryka

0,48%

Australia
z Oceanig
0,24%

4.4 Dziatalng¢ produkcyjna

W pierwszym potroczu 2017 r. wydzialy produkcyjne wpoice oraz kwalifikowani
podwykonawcy, skupieni byli na realizacji planowogukcji wynikapcych z wplywagcych
zamoéwig klientow, skupiagc sk na ich terminowej i iléciowej realizacji oraz na skréceniu
terminéw dostaw.

Réwnoczénie prowadzono prace zyvane z wdrzaniem zmian procesOw technologicznych,
organizacji i miejsc produkcji mgych na celu obrienie technicznego kosztu wytworzenia,
zwiekszenie maliwosci produkcyjnych, popragjakosci wyrobow i procesow produkcyjnych.
Prowadzono rownie dziatania zwizane z przystosowaniemesdo warunkow dynamicznego
rynku pracy, poprzez zmianorganizacji stanowisk pracy, wdnie nowych procedur oraz
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szkolenie pracownikéw, celem dostosowywania ichajpmosci, do zmieniajcych s¢ potrzeb
rynkowych i rozwoju procesow technologicznych wispo

Zrealizowane dziatania:

1. W ubieglym roku zamkgto etap konstrukcji i zakk@zono prace nad bud@wprocesu
produkcji nowego przekaika RM12. Celem inwestycji byto zbudowanie linfiogukcyjnej
do zautomatyzowanego wytwarzania nowego, miniatagow przekanika RM12, do
zastosowa W elektrycznych urmzeniach gospodarstwa domowego, uktadach
automatycznych, ugdzeniach elektrycznych, wdzeniach telekomunikacyjnych,
urzadzeniach zdalnego sterowania. W Awym potroczu trwaty prace nad stabilizac
procesu wytwarzania i agjnigciem planowanych zdoldoi produkcyjnych tego wyrobu.

2. Celem obnienia kosztow dla rodziny przek@kdéw R4N, caty proces morta przeniesiono
do DP Relpol Altera.

3. Na biezgco wykorzystywano natzlzia analityczne do obserwacji gieldowych notowa
surowcow i ich potencjalnego wptywu na obecne jakziyszte koszty wytworzenia. Celem
tego dziatania jest jak najszybsza reakcja, na miagige s¢ ceny surowcow strategicznych
na poziomie operacyjnym.

4. Przeprowadzano audyty u strategicznych dostawcdomsdw. Dziatania te majna celu
ocere funkcjonowania firm dostarczgjych surowce, pod gkem przestrzegania
zdefiniowanych wymaga technicznych i logistycznych, szybda reagowania na
reklamacje oraz ocerskutecznéci podejmowanych przez dostaydziata.

5. Wprowadzano zmiany organizacyjno-technologicznevydziatach produkcyjnych poprzez:

» prace zwqzane z wizualizagjcelow i kaskadagjzada na 2017 rok,

* zmiany proceséw technologicznych, g@ na celu redukgj pracochtonngci i
poprawe jakasci produkcii,

* obnizanie kosztow eksploatacyjnych maszyn, przez apaastpnaici i wydajnaci
stanowisk produkcyjnych oraz anglidosci napraw maszyn i ugdzen w stosunku do
wielkosci produkgiji,

e utrzymanie ponadnormatywnegozyuia materiatdbw na poziomie z roku 2016,

» zachowanie wydajrigi pracy pracownikow bezgeednio produkcyjnych na poziomie
2016 .

» dostosowywanie wielkei zatrudnienia pracownikow produkcyjnych do readiz
planéw sprzedsy.

Powyssze zadania pozwolity na zapewnienie klientomgkaze] dosipnaici produktow i
spetnienie oczekiwaklientow odnénie terminowdci dostaw.

4.5 Dziatania logistyczne

Koordynacja proceséw popeszy od zakupu surowcOw i materialdw, poprzez pkeffuaz do
wysytki wyrobow to kluczowe zadania dziatdogistycznych. Planowanie zakupu surowcow i
materiatdw zapewniagych ptynnd¢ produkcji i terminow&¢ dostaw do klientow, przy tak
szerokim asortymencie produkcji jest trudnym i wgajgacym dawiadczenia procesem.

Wzrost konkurencji na rynku sprzegyapowoduje konieczrig dostosowania sido wymogoéw
stawianych przez klientow. Niezwykle istotne jesgpnodukowanie i dostarczenie étavego
produktu, w okréonych ilcsciach, ustalonych parametrach jégiowych, we widciwym czasie,
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zgodnego z zamowieniem klienta i w korzystnych céndV zwizku z powyszym niezbdne
jest posiadanie takiej i4oi zapasow materiatow, potfabrykatow i wyrobow geych, ktére
pozwohl na szybl produkcg wyrobow zgodnych z zamowieniami i oczekiwaniameRtow.
Z tego te wzgledu istotry role w dziatalngci logistycznej spetniaty magazyny. Utrzymywanie
odpowiedniego poziomu standéw magazynowych wyrobdatowyych jest potrzebne do
zapewnienia ggtosci sprzeday.
Gtéwne funkcje petnione przez magazyny to:
» koordynowanie wielkéci poday i popytu, wymagane przy wahaniach rynkowych,
*  mozliwo$¢ zredukowania kosztow transportu, poprzez zmnigjszezstotliwosci dostaw
I jednoczesne zwkszenie ich wielkéci,
* wspomaganie procesow produkcyjnych, poprzez zamaacigtosci zasilania produkcji
w niezlzdne surowce i opakowania, a takbiezacy odbiér wyrobow gotowych,
» stabilizacja poziomu zapaséw magazynowych surowqiprzez dostawy na zasadach
"just in time", realizacja umow ramowych, obstugaagazynu buforowego dostawcy.

W trosce o odpowiedsaijakos¢ zakupywanych surowcédw i materialtdw prowadzoretesty
jakosciowe a take ankiety kwalifikowanych dostawcow. Caty proce®dukcji odbywa si
zgodnie z wdrgong normg zarzdzania jakeécia i srodowiskiem.

4.6 Dziatania w zakresie ochrongrodowiska

Wazng czgsécig strategii spokki jest realizacja zadav oparciu o certyfikowany i audytowany
kazdego roku Zintegrowany System Zagazania, ktorego integradn czscig jest System
ZarzdzaniaSrodowiskowego 1SO 14001:2005. Podsiato ustalania celéwaszidentyfikowane
w poszczegolnych procesach produkcyjnych i stosgalatechnologiach aspekéyodowiskowe.

Szczegdbln uwag zwraca sj ha aspekty zwzane z nagpujacymi celami ekologicznymi:
* spetnianie i przestrzeganismdowiskowych wymagaprawnych;
* minimalizowanie ziycia materiatdw i medidw;
» wiasciwe gospodarowanie odpadami uwlyliajgce ich segregagj odzysk, recykling i
unieszkodliwianie;
* podnoszeniéwiadomdaci ekologicznej pracownikow.

W odniesieniu do przyjych zalgen, mapc na uwadze staly nadzér technologiczny nad
wiasciwosciami zarowno surowcow jak i produktéw oraz proseswytwarzania, Relpol gky do
minimalizacji oddziatywania fabryki n@odowisko naturalne.

Zadaniasrodowiskowe realizowane w omawianym okresie:
1. Przeprowadzono audyt energetyczny firmyswietle wymaga ustawy o Efektywngri
energetycznej.
2. Ztozono sprawozdanie dot. audytu energetycznego dedurRegulacji Energetyki.
3. Redukowano ztycie bezwodnika kwasu chromowego w technologiadivasicznych na
kolejnych grupach wyrobéw.
4. Wymieniono dwietlenie ogolne hal produkcyjnych gaietléwki liniowe.
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5. Dostosowano i zakupiono szafy na wydziale mamtaodpowiednie do warunkdéw
otoczenia oraz rodzaju i Hoi przechowywanych materiatdbw niebezpiecznych lub
tatwopalnych.

6. Kontynuowano prace mgje na celu wyeliminowanie gazu chtodniczego R22makgo
do grupy chlorowglowodorow HCFC w uktadach chtodzenia centrali reewiej. Gaz ten
zasppiony zostanie gazem R410 A.

7. Realizowano program wymianyywicy dejonizacyjnej w szczelnie zamktjich butlach.
Dziatanie to pozwoli na zmniejszenie kosztow usaiz odpaduwywicy.

8. Przeprowadzono badanieiekdéw, zgodnie z wymogami prawnymi oraz posiadanym
pozwoleniem wodnoprawnym. W pomiarach nie stwiendzprzekroczé.

4.7 Pozostala dziataln&t operacyjna

Pozostata dziatalr$é operacyjna w | potroczu 2017 r. zmniejszyta wygikipy kapitatowej o 729
tys. zt. Giéwny wptyw miato na to utworzenie rezena niewykorzystane urlopy (466 tys. zi),
odpis aktualizujcy zapasy (166 tys. zi), zapasy ztomowane oraz jsp@epozycje pozostatych
kosztow operacyjnych. W | potroczu 2016 r. wynik pazostatej dziataln@i operacyjnej byt
rowniez ujemny i wyniést -863 tys. zi.

4.8 Dziatalngé finansowa

Dziatalna¢ finansowa w | pétroczu 2017 r. zmniejszyta wynitugy kapitalowej o 379 tys. zi.
Najwigkszy wptyw miata nadwika ujemnych rénic kursowych nad dodatnimi (494 tys. zi).
W | pétroczu 2016 r. wynik na dziatalé@ finansowej byt dodatni i wyniost 298 tys. zi. Wézas
wystgpita nadwyka dodatnich rinic kursowych nad ujemnymi w wysadm 378 tys. zt.

4.9 Wynik netto

W | péiroczu 2017 r. grupa kapitalowa wypracowayakznetto w wysokai 3.099 tys. zi, co
wobec 4.731 tys. zt zysku netto w | potroczu 2016znacza spadek o 34,5%. Z tego zysk netto
przypadajcy akcjonariuszom jednostki domigagj wynidst 3.069 tys. zt i byt o 33,1%z8zy niz

w | pétroczu 2016 r.

Nizszy poziom zysku spowodowany jest stabstynamily sprzeday w kraju i w Rosji oraz
nizszym kursem euro, a tak wyzszymi kosztami produkcji sprzedanych wyrobow
spowodowanych wzrostem kosztoéw pracy, cen surowcteteriatow produkcyjnych.
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4.10 Wybrane wskaniki oceniajace sytuacg Grupy kapitatowe;j

Wskazniki rentownosci

L s . Wielkosé
Wskaznik Sposbb liczenia I p 2017 rll p 2016 .
Rentowndé brutto na  Wynik brutto na sprzeds
sprzeday Isprzeda * 100% 22,1% | 25,0%
Rentownd¢ na Wynik na sprzedgy/ sprzeda
sprzeday *100% UgEhid 10,4%
Ssrgteocg;éc netto Zysk netto/ sprzeda100% 4,9% 7,7%
Zysk netto za 12 m-cyt. wartgi¢ . 0
ROE kapitatu wkasnego *100% BER0 12,6%
Zysk netto za 12 m-cyf. wartcsé
ROA aztywéw *100% # S0 9.3%

Wskazniki rentowndci pogorszyty si w stosunku do danych na | p. 2016 r. Powodem spadk
rentowndci na sprzedey o 2,9 punktu procentowego byly wsze koszty produkcji.
Nizszy zysk netto za okres 12 kolejnych mjegispowodowat spadek wskakow ROE i ROA.

Poziom zadhzenia

L. s . Wielkosé
Wskaznik Sposbb liczenia I p 2017 1]l p 2016 1.
OgoblIny poziom zadlfzenia%%igzwazama +rezerwy)/aktywa 25,2% 27,3%

(kapitat wkasny+ zob.

Finansowanie kapitatem diugoterminowe + rezerwy dtugot  78,9% 78,3%

statym aktywa *100%
Pokrycie majtku trwategKapitat wkasny/ majtek @ o
kapitatem wtasnym trwaly*100% L] 173%%

Zadtuzenie grupy kapitatowej zmniejszytogsd 2,1 p.p. w stosunku do 30.06.2016 r. Wynika
to ze sptaty rat kredytowych i leasingowych. Meak grupy kapitatowej w 78% finansowany jest
kapitatem statym.
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Wskazniki ptynno $ci

L e . Wielkos¢
Wskaznik Sposaob liczenia I p 2017 1.)| p 2016 T,
Plynna¢ biezgca Ak’tywa b@_qce/ zobovazania 2,82 2,68
krétkoterminowe
Plynnai¢ szybka Aktywa biezace — zapasy/ 1,53 1,56

zobowhgzania krotkoterminowe
(Aktywa biezgce — zobowjzania
krétkoterminowe) / sprzeda 109,1 109,4
liczba dni w okresie

Poziom kapitatu
pracupcego

Wskazniki ptynnosci w obu poréwnywalnych okresach isa wysokim poziomie. Grupa
kapitalowa nie ma problemu z realizazpbowgzan.

Wskazniki efektywnosci

, s . Wielkosé
Wskaznik Sposéb liczenia I p 2017 1.l p 2016 .
kafl;vizc’:]vl\'/( obrotu Sprzeda za 12 miesicy/ sr. poziom aktywow 1,2 1,2
. (Sredni poziom zapaséw/ koszt sprzed.
Cykl zapasow produktow i towardw) * liczba dni w okresie o 95
N (Sredni poziom nalenoici z tyt. dostaw/
Cykl nalencsci sprzeda) * liczba dni w okresie e 2
(Sredni poziom zobowizan z tyt. dostaw/
Cykl zobowhzan koszt sprzedanych produktéw i towaréw) * 28 29
liczba dni w okresie

Dtugi cykl rotacji zapaséw wynika z charakteru bnamw jakiej dziata Grupa kapitatowa.
Cykle rotacji zapaséw, naleosci i zobowhzan zmienity st 0 1-3 dni.

5. Wazniejsze osagniecia w dziedzinie bada i rozwoju.

W pierwszym péiroczu kontynuowano prace badawczewojowe w ramach gtownych
projektow przewidzianych w planie do realizacjino& 2017.

Struktura naktadéw na prace badawczo-rozwojowe:

o Naktady

Wyszczegolnienie
w tys. zt

RM12 Przekanik elekromagnetyczny — Il etap 178
Przekaniki czasowe 69
Przekaniki nadzorcze 30
RMS85 - automat do uzbrajania korpuséw cewki 22
Inne 69
Ogotem 368
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Kierunki prac badawczo-rozwojowych w Relpol SA akaezmieniagca s¢ sytuacja na rynkach
handlowych, zmiany w prawodawstwie, a przede w&aystgzenie do utrzymania najwigzej
jakosci oferowanych produktow.

W | potroczu 2017 wprowadzano nowe rozeania dla kluczowych wyrobéw znajdaych s¢ w
ofercie handlowej. Prowadzonaztprace nad nowymi produktami. Jednostka domoaiposiada
wiasne zaplecze badawczo-rozwojowe i grwgyspecjalizowanych itynierow i konstruktorow.
Ma réwniez wiasne laboratorium badawcze. dgzc¢ prac prowadzonych jest we wilasnym
zakresie.

W | pétroczu 2017 realizowano zadania gméne z podniesieniem poziomu technologicznego
procesow wytwaorczych z jednoczesnym aeniem technicznego kosztu wytworzenia oraz inne
projekty i zadania przewidziane w planie na rok ZQRezultatem tych dzialgest optymalizacja
procesow wytwarzania wyrobow, a t@kwprowadzenie do sprzeganowych produktow.

Opis waniejszych zakaczonych jak i prowadzonych jeszcze projektow.

1. Celem zwgkszenie wydajngi i poprawy jakéci, produkowanych wyrobow grupy
R15WT wykonano automat do kontroli parametréw elgkinych i wysokiego nagcia.
Automat ulokowany zostat wagiu produkcyjnym przekaikéw R15WT.

2. Opracowano nowrodzire przekanikdw czasowych RPC do sterowania czasowego w
uktadach automatyki przemystowej i domowej. Te viboranap zasipi¢ dotychczas
oferowane przekaiki czasowe serii MT-T. Nowe przekaiki czasowe charakteryzyj
sic  nowoczesnym designem ze stylistyknadrukow ujednolican wzgledem
przeka&nikdw przemystowych, $ wyposaone w nhowej generacji procesor oraz
obudowy z otworami wentylacyjnymi poprawgaymi wymiare ciepta z otoczeniem, co
umazliwia obcigzanie zestykéw pdem do 16A dla wers;ji 1P.

3. Rozpoczto prace nad przekaikami nadzorczymi RPN, ktore mapy¢ produkowane z
wykorzystaniem tej samej obudowy, co przekkach RLK i RPC. Rodzina
przeka&nikow nadzorczych RPN ma zasic w ofercie Relpolu przekaiki, ktore byty
towarami handlowymi kupowanymi przez spptk celu uzupetnienia oferty handlowe;j.

4. Opracowano zalenia techniczne dla konstrukcji gniazd typu ,push, iw ktérych
podiczanie przewoddw odbywaesbez wycia jakichkolwiek nargdzi. Szacuje si ze
udziat gniazd typu ,push in” w stosunku do standargch rozwigzan srubowych w
ciagu kilku nasgpnych lat osignie na rynku wart@ okoto 30%. Jest to odpowied
Relpolu na oczekiwania klientéw.

5. Uzgodniono specyfikacje techniczne przekkéw RM84 i RM85 dla kluczowego
klienta i rozpocgto opracowywanie dokumentacji dla brandowania w§wldla tego
klienta. Bedzie to kolejna rodzina przekaikdw spoiki, ktdra spetnita proces kwalifikacji
klienta. Przekaniki te z wynikiem pozytywnym przeszty wszystkiestie wykonywane
podczas procedury homologacji.

6. Wprowadzono do produkcji rodzin wska&nikow zasilania RLK (lampki
sygnalizacyjne), ktore stg do optycznej sygnalizacji obedmd napkcia w obwodzie
elektrycznym lub w poszczegoéinych fazach siecifadwej. Stig tez do sygnalizacii
standéw wyszczegolnionych obwodow lub odbiornikéw.

7. Wykonano analig struktury kosztow wytworzenia przekakow rodziny
R2N/R4AN/R3N oraz madiwosci modyfikacji konstrukcyjnych i technologii ich
wykonania. Pozwoli to na uruchomienia prac zmieaaih do obniki kosztow
wytworzenia.
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8. Niezmienmny czscig prowadzonych prac badawczo-rozwojowyehtakze modyfikacje
produktowe (w omawianym okresie: R15WT, R4N, PI&28), a w konsekwencji
zlecane prace laboratoryjne, potwierdeaj udoskonalenia wyrobow oraz prace
zwigzane z uzyskaniem certyfikatow laboratoriow zetramych takich jak VDE, UL i
innych, w zalenosci od kraju, do ktdrego wyréb jest sprzedawany.

Zadania rozwojowe i produkcyjne wspomaga dziat ¢ggmiowni. Zabezpiecza on wydziaty
produkcyjne w niezixine materiaty i ogci do narzdzi specjalnych, wykonuje i regeneruje
narzdzia do produkcji przekaikéw, projektuje i wykonuje formy wtryskowe, wykrniki,
przyrzady montaowe i kontrolne.

Zadania dziatu nagdziowni w pierwszym pétroczu 2017 dotyczyty gidwmibstizenia dziatow
produkcji, w zwizku ze wzrostem produkcji oraz prac zwanych realizacja projektu
,,Przekanikow w obudowie modutowej”. W szczegoku:
1. Przeprowadzono planowane regeneracje i naprawyedmrgdo produkcji przekaikow
R4N, RM84/5/7 i solara,
2. Przeprowadzono przegl elektrodgzarki drutowej,
3. Zabezpieczono wydzialy produkcji w niezine materialy i o®ci do narzdzi
specjalnych,
4. Zaprojektowano i wykonano naazia:
* wykrojnik trzymaka zwory RM12 (nowe rozg@anie),
» forma podstawy GZT80,
» forma plytki stykowej R3N,
» forma obudowa RM84 (dubler),
» forma ptytki stykowej z wtryskiem bezgpr@dnim RMS85.
Przeprowadzono planowany remont kapitalny wierterdpotrzdnasciowej,
Przeprowadzono anatiz firm oferugcych przebijarki do otworoéw startowych i
wytypowano 3 maszyny, sp@d ktérych po testach wydajfmowych, jedna zostanie
zakupiona w Il potowie 2017 r.

o o

Spotka ustawicznie monitoruje rynek surowcow orastghnas¢ nowych rozwgzan w zakresie
projektowania i wytwarzania. Relpol wspétdziata ymt zakresie z najlepszymi producentami
surowcow oraz dostawcami rozmen technologicznych. Rezultatem tych dziatgest
optymalizacja procesow wytwarzania oferowanych \wgme, a take wprowadzenie do sprzega
nowych produktow.

6. Opis podstawowych czynnikéw ryzyka i zagréen
Emitent prowadzc dziatalné¢ gospodarcg analizuje, monitoruje i ocenia czynniki ryzyka
mogce mi€ wplyw na obecqy i przyszh sytuacg finansows spotki i grupy kapitatowe.
W wyniku prowadzonego monitoringu podejmowang dziatania minimalizujce wptyw
poszczegollnych czynnikdéw ryzyka na dziatakhepotki i grupy kapitatowej.
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Emitent zidentyfikowat nagpujace, gtbwne obszary ryzyka i zagea:

6.1 Ryzyka finansowe

1. Ryzyko stopy procentowe;.
2. Ryzyko kredytowe.
3. Ryzyko utraty ptynngci.
4. Ryzyko koncentracgrodkéw piengznych.
6.2Ryzyka pozafinansowe
1. Ryzyko zarzdzania kapitatem.
2. Ryzyko makroekonomiczne.
3. Ryzyko zwhgzane z konkurengj
4. Ryzyko uzalenienia s¢ od jednego odbiorcy.
5. Ryzyko zwizane z zakupami i uzaieieniem od gtébwnego dostawcy.
6. Ryzyko zwihzane z powstawaniem zapasow i utiah wartgci.
7. Ryzyko utraty kluczowych pracownikow.
8. Ryzyko dotycace wysgpienia awarii urzdzen.
9. Ryzyko zwigzane z awagisystemow informatycznych.

10. Ryzyko odpowiedzialngi za produkt.
11. Ryzyko zmiany przepisow prawnych oraz ich interpcgt

Opis powyszych ryzyk i ich wptyw na dziataldé spotki zaprezentowano w Sprawozdaniach
rocznych Spotki i Grupy kapitatlowej za rok 2016r&pozdania te zostaty opublikowane w dniu
22.04.2017 r. i zamieszczone zostaly na stronexretowej spoiki
http://www.relpol.pl/pl/Relacje-Inwestorskie/RapgRaporty-okresowe/(param_0)/option_15

7. Informacje o zmianach rynkéw zbytu oraz odbiorcach,dostawcach osigajacych,
co najmniej 10% przychoddw ze sprzeday ogétem.

Grupa kapitatowa prowadzi dziataktow wielu krajach. Materiaty do produkcji poch@darzede
wszystkim z importu. Grupa kapitatowa nie jest lezsiona odzadnego z dostawcéw. Udziat
zadnego z nich nie jest gkiszy niz 10% przychodow ze sprzega

W | poéiroczu 2017 roku nie byto istotnych zmian nekach zbytu. Grupa ma bardzozdu
wi¢kszych i mniejszych odbiorcow. W | péiroczu 201kuaudziat w przychodach ze sprzega
najwigkszych dwoch odbiorcow wyniost odpowiednio 14,7942,9%. Pozostali klienci nie
przekroczyli progu 10%.

8. Informacje o umowach znacacych dla dziatalndgci emitenta, w tym znanych
emitentowi umowach zawartych pomgdzy akcjonariuszami, umowach
ubezpieczenia, wspotpracy lub kooperacji.

1. Umowy o limit wierzytelndéci oraz kredyty w bankach:
Raiffeisen Bank, zabezpieczenie kredytu wg umowy kdytu inwestycyjnego
a) petnomocnictwo do rachunku bigego i innych rachunkéw spotki w banku;
b) zastaw rejestrowy na maszynach iagizeniach bdacych przedmiotem inwestycji,
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C) jawna, niepotwierdzona cesja przysztych i obecmaleznosci zgodnie z umow
0 przelew wierzytelnii,
d) weksel in blanco.
Raiffeisen Bank, zabezpieczenie kredytu wg umowylonit wierzytelnos$ci
a) petnomocnictwo do rachunku bigego i innych rachunkéw spotki w banku;
b) weksel in blanco
mBank S.A. zabezpieczenie kredytu wg. umowy:
a) weksel in blanco,
b) zastaw rejestrowy na maszynach i adizeniach skfadagych s¢ na przedmiot
finansowania,
C) cesja niepotwierdzona na rzecz banku wierzytginmaleznych od wskazanych
kontrahentéw na podstawie umowy o eegpbalr,
d) oswiadczenie poddania¢segzekuciji do kwoty 4,7 min zi.
BGZ BNP Paribas zabezpieczenie kredytu wg. umowy:
a) weksel in blanco,

2. Umowa wieloletnia o wspotpracy z Zettler ElectcniGmbH w Niemczech dotygza
dostaw wyrobéw Relpolu do tej firmy.

3. Umowa wieloletnia o wspotpracy z ABB Stotz KontakmbH w Niemczech dotygza
dostaw wyrobéw Relpolu do tej firmy.

4. Umowy wspotpracy z innymi klientami zagranicznymkreslajace warunki handlowe
dostarczanych produktéw i towardw, na podstawigykth odbiorcy sktadajzamowienia
ramowe.

5. Umowa kooperacji z Relpol Elektronik i DP Relpoldda okrélajace warunki wspotpracy.

6. Umowy leasingowe na leasing maszynadkow transportu.

7. Polisa kompleksowego ubezpieczeniagtiaj firmy od wszelkich ryzyk, a take wyrobow
w transporcie krajowym i mdzynarodowym, zawarta z Ergo Hestia.

8. Polisa ubezpieczenia OC z tyt. prowadzonej dzietgingospodarczej lub aytkowania
mienia, zawarta z Ergo Hestia.

9. Umowa wielocelowej linii kredytowej zawarta w mar@017 r. pomidzy jednostk
dominupca a B&Z BNP Paribas, z limitem kredytowym w maksymalnejsakoici 2.500
tys. zt. Limit dotyczy okresu 12 miesy z maliwoscia wydtuzenia na kolejny okres.
Kwota kredytu nie jest znagza z punktu widzenia kapitatdw wtasnych ani przyihe.
Warunki umowy § rynkowe.

9.Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitalowych emitenta zinnymi
podmiotami oraz okreslenie jego gtébwnych inwestycji krajowych i zagraniznych
(papiery wartosciowe, instrumenty finansowe, wartéci niematerialne i prawne oraz
nieruchomaosci), w tym inwestycji kapitatowych dokonanych pozajego grupa
jednostek pownzanych oraz opis metod ich finansowania.

Relpol S.A. jest jednosgkdominupca w grupie kapitatowej i poza wykazanymi w sprawarda
skonsolidowanym spoétkami zateymi, Relpol S.A. nie posiadzadnych oddziatéw (zaktaddw)
posiadajcych osobowgd prawry lub samodzielnie prowadeych sprawozdawczé. Relpol
posiada jedynie zlokalizowany w Zielonej Gérze wgtlprodukcyjny, stanowtcy cz$¢ majtku
spotki, zajmugcy sie produkcy i serwisem bramek dozymetrycznych oraz cyfrowggstemow
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zabezpieczg automatyki, pomiarow, sterowania, rejestracpimunikacji CZIP. Dziataln& tego
wydziatu uwzgédniona jest w wynikach Relpol S.A.

W stanie likwidacji od kilku lat jest spoOtka frargla. Sprzedawe Francji realizowana jest
bezpdrednio przez Relpol S.A. i firmy dystrybucyjne.

Grupa kapitaltowa w | potroczu 2017 r. nie prowaazdrajowych i zagranicznych inwestycji
kapitatowych. Nie prowadzita rownienwestycji w nieruchomgei.

10.Informacje o zawarciu przez Spétle lub jednostke od niej zalezna jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powiazanymi, jezeli pojedynczo lub hcznie g one istotne i
zostaly zawarte na warunkach innych ni rynkowe.

Od 01.01.2017 r. do dnia publikacji sprawozdamarisowego Relpol S.A. i jednostki zate nie
zawieraty transakcji z podmiotami pamanymi, ktore bytyby istotne i zostatyby zawarte na
warunkach innych girynkowe.

11.Informacje o zaciagnietych i wypowiedzianych w danym roku umowach dotycacych
kredytéw i pozyczek.

Informacja o kredytach i pgczkach podana zostata w punkcie 15 do sprawozdiaiasowego.

12.Informacje o udzielonych paryczkach, ze szczegllnym uwaglnieniem pazyczek
udzielonych jednostkom powazanym.

Grupa kapitalowa nie udzielata w okresie od 01.0172do 30.06.2017 pgczek., gwaranciji
| poreczen.

13.Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym rokuobrotowym poreczeniach i
gwarancjach.

Grupa kapitalowa nie udzielata i nie otrzymywata okresie od 01.01.2017 do 30.06.2017
pozyczek, gwarancji i pecze.

14.Emisja papierow wartosciowych.

W | pétroczu 2017 r. jednostka domigoga nie przeprowadzata emisji, wykupu i sptatyzdich
I kapitatowych papierow wargoiowych.

15.Rdéznice pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie a waesniej
publikowanymi prognozami.

Spotka nie publikowata prognoz Grupy kapitatoweyok 2017.
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16.0cena maliwosci realizacji zamierzea inwestycyjnych, w tym inwestycji
kapitatowych w porownaniu do wielkasci posiadanychsrodkow.

Nakfady inwestycyjne prowadzoneda na biegco z kredytébw bankowych oraz Zeodkdéw
wiasnych.

17.0cena czynnikow i nietypowych zdarzé majacych wptyw na wynik z dziatalngci za
okres obrachunkowy.

Wszystkie istotne zdarzenia zostaly opisane w spzdaniu zarzdu lub w sprawozdaniu
finansowym i informacji dodatkowe;j.

18.Charakterystyka zewnretrznych i wewnetrznych czynnikéw, istotnych dla rozwoju
Grupy Kapitatowej oraz opis perspektyw rozwoju dzidalnosci.

Najwigkszy wplyw na osigane przez Grup kapitalowy wyniki finansowe, co najmniej w
perspektywie najbhiszego kwartatu, dgla miaty czynniki makroekonomiczne, niezate od
spotek oraz czynniki wewttrzne.

Wsrod czynnikow zewetrznych maemy wyr@nic:
- wysoka¢ i wahania kursu walut,
- sytuacja polityczna i gospodarcza na rynkach hamgttb grupy kapitatowej,
- tempo wzrostu gospodarczego w kraju i zagrgnic
- ksztaltowanie sicen na rynku surowcéw (migdsrebro, ropa),
- poziom naktadow na inwestycje w kraju i zagranic
- rozwoj odnawialnycttrédet energii,
- wzrost zapotrzebowania na systemy ochrony radickogij
- rozwoj sytuacji politycznej na Ukrainie i w Rosji.

Wsrod czynnikow wewagtrznych zalenych od spotki podstawowe znaczenie ma:

- dostosowanie poziomu kosztow do aktualnej koniumykiia rynku,

- zwickszenie mocy produkcyjnych poprzez inwestycje welprodukcyjne,

- zwigkszenie udziatow rynkowych w oparciu o posiaglafert produktov,

- racjonalizacja oferty towaréw handlowych,

- pozyskanie nowych klientbw na obecnych i nowychagh,

- promocja i pozyskanie kontrahentéw na przeiado inwerterow solarnych,

- poprawa rentownii wyrobow,

- monta systemow do ochrony radiologicznej, zgodnie z lmrogramem wygranych
przetargow,

- finalizacja zmian w strukturze grupy kapitatowej,

- pozyskanie nowych klientéw dla CZIP-a.
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19.Zmiany podstawowych zasad zarpdzania przedsgbiorstwvem emitenta i grupa
kapitatowg.

Zarzad Jednostki dominggej regularniesledzi i analizuje sytuagjfinansows spotek zalenych
oraz warunki ekonomiczne i rynkowe, w ktérych proegpone swaj dziatalngé. W przypadku
spoétek nierentownych, ktorych plan restrukturyzaefi przyniost efektow, podejmowano decyzje
0 ich sprzeday lub likwidacji. W trakcie likwidacji jest obecnigpotka Relpol France.

Likwidacja spoétek nie miata negatywnego wptywu rmathinag¢ grupy kapitatowej. Dziatalrid
handlowa prowadzona jest przez innych dystrybutor@wiziatalné¢ produkcyjna przeniesiona
zostata do innej spotki zadee).

Poza tym, nie wygpity inne zmiany ni opisane w sprawozdaniu finansowym, dotygez zasad
zarzmdzania Spotk i Grupm kapitatows.

20.Zmiany w skifadzie osob zargdzajacych i nadzorujacych emitenta w ciagu ostatniego
poétrocza.

W dniu 27.02.2017 r. Rada Nadzorcza powotata Peez#mzdu Rafata Gulka na kolejn
kadencg. W zwigzku z rezygnagj ztozong w dniu 01.12.2016 r. przez Tomasza Grabczana,
Wiceprezesa Zagdu, Rada Nadzorcza na okres poszukiwania nowegon&at Zaradu
delegowata Przewodnigzego Rady Nadzorczej Adama Ambroziaka do czasowsggonywania
czynnaci Czionka Zarzdu. W dniu 30.05.2017 roku Rada Nadzorcza gadjuchwaé

0 powotaniu w sktad Zagdu dwoch oséb tj. Stawomira Bialika i Mariusza Mergka.

21.Umowy zawarte pomedzy emitentem a osobami zargdzajacymi, przewidujace
rekompensat w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmevanego stanowiska
bez wanej przyczyny.

Relpol ma zawarte umowy o0 pracz osobami zagglzapcymi, ktore przewiduy okres
wypowiedzenia od 1 do 3 miesly, niezalenie od podstawy wypowiedzenia umowy.

Wiceprezes Zagdu i Czionek Zargdu zobowazani ¢ do nie prowadzenia okilenej w umowie
dziatalngci konkurencyjnej w stosunku do emitenta przez skrevania stosunku pracy, a fak
przez okres 6-ciu miggly po ustaniu zatrudnienia. W zamian za wykonameez pracownika
zobowhgzan dotyczicych zakazu konkurencji po ustaniu zatrudnieniajksp zaptaci Cztonkowi
Zarzadu rekompensatw kwocie brutto wynosgej 25% kwoty wynagrodzenia otrzymanego
przez niego w okresie s@u miesgcy przed ustaniem stosunku pracy, a Wiceprezesavwadu
wyptaci kwot nie mniejsz niz sto dwadziécia tyskcy zt. Umowy o zakazie konkurencji nie
zawarto z Prezesem Zadu.
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22.0kreslenie liczby i wartosci nominalnej akcji emitenta oraz akcji i udziatow

w
I nadzorujacych.

jednostkach powanzanych,

kedacych w posiadaniu o0s6b zarmzajacych

Stan posiadanych akcji przez Zgia Radt Nadzorcz na dzié 17.08.2017 r.

Dane na dzig podpisania

Liczba
posiadanych

% glosow na

Wartas¢ nominalna

) . Walnym posiadanych akciji

sprawozdania akcji .
Zgromadzeniu (w tys. z})
(w szt.)

Zarzd Relpol S.A. 0 0 0
Rada Nadzorcza Relpol S.A. w ty
1. Ambroziak Adar 3.171.00 33,0C 15.85¢
2. Oshiski Piot 608.94: 6,34 3.04¢
3. Mania Rafal 2.410.59 25,08 12.(53

(pasrednio przez Altus TFI

)*

* jako Czlonek Rady Nadzorczej Altus TFI S.A.

22.Akcjonariusze posiadapcy bezpdrednio lub posrednio przez podmioty zaléne co
najmniej 5% w ogolnej liczbie gtoséw na WZ.

Dane na 18.08.2017

Akcjonariusz Liczba Liczba gtoséw| Udziat w Wartosé¢ | Udziatw | Zmianaw
posiadanych| na Walnym |ogdlnej liczbie| nominalna | kapitale | stosunku do
akcji (w szt.) |Zgromadzeniu| gloséw na | posiadanych| zaktado- | sprawozdania

Akcjonariuszy| Walnym akciji wym za. | q. 2017
Zgromadzeniu| (w tys. zi) (15.05.2017)
Akcjonariuszy

Ambroziak Adam| 3 171 000 3171 000 33,00% 15855| 33,00% 0

Altus TFI S.A. 2 410 597 2 410597 25,09% 12 053| 25,09% 0

BPH TFI S.A. 959 774 959 772 9,99% 4799 9,99% 0

Osiaski Piotr 608 943 608 943 6,34% 3045 6,34% 0

Grupa kapitatowa nie posiada udziatéw ani akcjismgh.

23.Informacje o znanych emitentowi umowach, w wyniku kborych moga w

przysztosci nastapié

zmiany w proporcjach posiadanych akcji

dotychczasowych akcjonariuszy.

Emitentowi nie g§ znane takie umowy.

przez

24.Wskazanie posiadaczy wszelkich papierow warfgiowych, ktore daja specjalne
uprawnienia kontrolne w stosunku do emitenta.

Spotka nie emitowata tego typu papieréw wsactowych.
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25.Informacje o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych.
Aktualnie nie ma programéw akcji pracowniczych.

26.Informacje o podmiocie uprawnionym do badania sprawzdania finansowego.

Rada Nadzorcza spétki w dniu 1 grudnia 2016 r. gadjchwat o wyborze audytora do
przeghdu poétrocznego i badania rocznego jednostkoweg&onsolidowanego sprawozdania
finansowego spotki za rok 2017. Rada Nadzorcza agbispotle Deloitte Polska Sp. z
ograniczog odpowiedzialnécia sp. k z siedzip w Warszawie, ul. Jana Pawia Il 19, wpisama
liste podmiotow posiadagych uprawnienia do badania sprawazflaansowych pod nr 73.

Wybér podmiotu do badania sprawozdania finansowedgkonany zostat zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi. Spotka w 2012016 roku korzystata z
ustug audytorskich Deloitte Polska Spotka z ogramig odpowiedzialnécia sp. k.

Koszty wynagrodzenia za przedli badanie sprawozdaa rok 2016 r. wyniosty 48.500 zt netto
plus koszty dodatkowe 4.850 zt. Wataimowy podpisanej na przedli badanie sprawozdaa
2017 r. ustalono na 48.500 zt netto plus kosztyatlamve (dojazdy, noclegi).

27.Wazne informacje i umowy zawarte po dniu bilansowym.

Wszystkie informacje opisane zostaly w sprawozdamiudziatalngci lub sprawozdaniu
finansowym.

28.Pozyczki udzielone wiladzom spoiki

Wedtug stanu na dzie€30.06.2017 r. nie byto udzielonychzyszek dla Zargdu, Rady Nadzorczej
oraz cztonkéw ich rodzin.

29.Posgpowania toczce seé przed sadem, organem wi&ciwym dla poskgpowania
arbitra zowego lub organem administracji publicznej.

W okresie od 01.01.2017 do 30.06.2017 r. nie zpsteszczte przed sdem lub organem
administracji publicznej inne pegtowania dotycgzce zobowdzan lub wierzytelndci emitenta,
ktorych warté¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw wiasnych.

Podpisy cztonéw Zarzadu: \;\
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\, Mariusz M'jtcjuzyk Stawomir Bialik Rafal Gulka
Cztonek Zarzadu Wiceprezes Zarzadu I’t'e;{cs.ﬂlal'zad'{l

Zary 21.08.2017 r.
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